Ceska inflaéni vitézstvi

Vit Hradil, hlavni ekonom

o Cesko patfilo v nedavné infla¢ni viné mezi
nejhlfe zasazené zemé EU

e InflaCnimi premianty ovSem nebyly Casto
diskutované potraviny, zemni plyn i
pohonné hmoty

e Evropskym inflaénim statistikdm Cesko
dominovalo spise v kategoriich, jako jsou
odévy, Dbytovy textil, audiovizuadlni
technika ¢i ubytovaci sluzby

Ackoliv Ceskou inflaci stale nelze povazovat za
definitivné zkrocenou, zda se, ze Silené obdobi
zcela nekontrolovaného rlstu cen je jiz za nami,

a lze tedy zacit bilancovat.

V obdobi mezi pred-pandemickym lednem 2020
a stejnym mésicem roku 2025 narostla
tuzemska cenova hladina celkem o
uctyhodnych 39,8 % (méreno indexem HICP),
C0Z nas v ramci zemi Evropské unie fadi na patou
pricku. Nechténym vitézem se stava Madarsko

(53,5 %), evropsky primér pak ¢&inil 24,6 %.

Jednd se o nebyvale extrémni hodnoty a neni
tedy divu, Ze inflaéni boufe vyvolala nelibé
reakce dotéenych spotiebiteld. Adresaty jejich
hnévu se stavali strfidavé politici, centralni
bankéri, antimonopolni urad, vyrobci,
dodavatelé ¢i prodejci v zavislosti na tom, co
konkrétné v danou chvili zrovna zdrazovalo
nejvyraznéji. Ackoliv nelze vyloudit, Ze néktefi
z téchto aktérl (nebo dokonce vé&ichni) maéli
maslo na hlaveé, z mezinarodniho srovnani
vyplyva, Ze tato kritika nebyla vzdy zcela na

misté.

Mnoho pozornosti bylo napfiklad vénovano

zdrazovani tuzemskych potravin, které se
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pFitom evropskému normalu ve skutecnosti
nijak nevymykalo. Ceské ceny potravin ve
sledovaném obdobi vzrostly o 33,6 %, tedy
méné, nez ¢&inil evropsky primér (34,2 %). Pfed
nami v tomto ohledu bylo hlavné Madarsko (77,8
%) ale také sousedni Polsko (46,6 %), Slovensko
(47,9 %) nebo Némecko (36,1 %). V evropské
sedmadvacitce tak ceské potravinové

zdrazovani staci az na ¢trnactou pricku.

Mezi ,vitéze" jsme se nevesli ani u casto
diskutovaného zemniho plynu, ktery u nas
zdrazil o 86,8 %, coz sice prevysSuje evropsky
pramér (69,5 %), ale do kapsy nas hravé str&i
napriklad Rakousko (142,6 %) ¢i LotySsko
(137,3 %). Celkem nam inflace zemniho

plynu vynesla v ramci EU sSestou pozici.

Ponékud mimo ter¢ pak zrfrejmé mifilo i
obvifiovani ¢eskych pumpaft ze $ponovani cen
pohonnych hmot. Benzin v Cesku zdrazil o 13,4
%, zatimco pramér EU ¢&inil 21,7 %. V

evropském 2ZebFicku zdrazovacd benzinu

tak patFime az na bidnou 23. pricku.

Na zlatou medaili Cedi dosahli ve zcela jinych
kategoriich. Zbytku Evropy jsme to natreli
napfiklad v inflaci odévi (viz Graf 1), ktera u
nas dosahla 49,3 %, ¢imz jsme daleko za sebou
nechali druhé Rumunsko (33,0 %) i evropsky
pramér (11,4 %).



Graf 1: Inflace odé&vl (1/2020-1/2025)
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Podobné dopadla i soutéz v rlistu cen bytového
textilu (graf 2). Na Ceskych 48,5 % nestacilo
druhé Madarsko (34,2 %) d¢i treti Polsko (25,7
%). Evropsky primér pak ¢&inil mrzkych 13,8 %.
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Graf 2: Inflace bytového textilu (1/2020-1/2025)
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Dal&i prvenstvi Cesi ukofistili v kategorii nazvané

zarizeni a vybaveni audiovizualni,
fotograficka a pro zpracovani dat (graf 3).
Tentokrat to ovSem bylo tésné, kdyz ceskych
20,1 % ohrozovalo Rumunsko (19,5 %).
Vynikdme ale ve srovnani s evropskym
primérem, ktery vykazal naopak zlevnéni o 5,3

%.



Graf 3: Inflace audiovizualni techniky (1/2020-1/2025)
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A konecné do
v discipliné zdraZovani
(graf 4). Ty u nas ve sledovaném obdobi na cené
pridaly o silnych 58,3 % a nechaly tak za sebou
i turisty vyhleddvané Chorvatsko (53,5 %),
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Cesko zvitézilo

ubytovacich sluzeb

natoZ pak evropsky prdmér (29,5 %).
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Graf 4: Inflace ubytovacich sluzeb (1/2020-1/2025)
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Upozornéni

Dokument byl zpracovan spole¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen
~Spole¢nost*). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) - Deutsche Borse.
Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni UGcely a nebyl vytvoien
za G&elem komplexniho privodce investicemi. Poskytuje pouze kratky pfehled o jednom z investi¢nich produktl v soucasné
nabidce. Dokument nenahrazuje odborné poradenstvi k finanénim nastrojim v n&m uvedenym, ani nenahrazuje komplexni
pouceni o rizicich. Dokument je uréen vyhradné& pro pocateéni informacni Ucely a spolecnost ddrazné doporucuje investorfim
podstoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo danové poradenstvi pred tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené v
tomto dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za darfiovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu
hovoti o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zésady, e minulé vynosy nejsou zarukou vynosl budoucich, Ze jakakoliv
investice v sobé& zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmé&ny sménnych kursl a Ze navratnost plvodné investovanych prostfedkl ani
vyse zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zarucena. Investofi mohou ziskat pfi prodeji uvedeného investi¢niho
nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou. Potencidlni ztrata je
omezena na plvodné investovanou &astku. Informace jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti pfed zdané&nim. Tento dokument
obsahuje pfiklady vytvorené na zaklad& analyzy scénarll vyvoje podkladovych instrumentd. Odekavani a predikce analytikl a
stratégld nejsou spolehlivym indikdtorem budouciho vyvoje trzniho kurzu dotéenych investi¢nich néastrojd. Piiklady jsou
zaloZzeny pouze na hypotetickych predpokladech a neumoziuji jakykoli zdvér o budoucim vyvoji ceny investi¢niho nastroje.
Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléhd zédkonnym piedpistim a dohledu pfislusnych Gradd.
Tento dokument byl pfipraven s nalezitou a patficnou peclivosti a pozornosti, spoleCnost vSak neposkytuje garance ¢i ujisténi,
at vyslovné nebo pfedpoklddané, o jeho pFesnosti, spravnosti, aktudlnosti nebo Uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu
neni mozné odvozovat 7adna prava ani povinnosti. Informace o spole¢nosti a podrobné informace o pobidkach a stfetech z&jmd
naleznete na www.cyrrus.cz v sekci O spoleCnosti. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského
zakona, majitelem autorskych prav je spolecnost. Spolecnost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného

souhlasu. Spolecnost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tretimi osobami.

Uzaveérka statistickych dat: 18.3.2025

V roce 1995 jsme se vydali na cestu brokera. 25 let obchodujeme s cennymi papiry,

starame se o své klienty, reagujeme na déni ve svété a rozvijime se. Diky tomu vam
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muzeme prinaset stale nové sluzby a inovativni moznosti investovani. Jsme CYRRUS.
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